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STONESOFT OYJ PÖRSSITIEDOTE 3.2.2003 KLO 09.00 
 
STONESOFT OYJ:N TILINPÄÄTÖSTIEDOTE 2002 
 
YHTEENVETO 
 
Loka-joulukuu 2002 
 
-Neljännen vuosineljänneksen liikevaihto oli 7,0 miljoonaa euroa ja pysyi ennallaan edelliseen neljännekseen 
verrattuna. Vertailukelpoinen liikevaihto oli edellisvuonna 10,4 miljoonaa euroa, johon vähennystä 33%. 
-Lisenssimyynti laski 18% edellisestä vuosineljänneksestä 
     -StoneGaten myynti laski 28% edellisestä 
     vuosineljänneksestä ja 
     -StoneBeatin myynti pysyi edellisen vuosineljänneksen tasolla. 
-Liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli 3,4 miljoonaa euroa. 
-Satunnaisiin kuluihin on kirjattu Optiwise-liiketoiminnan luopumisesta johtuneita kuluja 1,1 miljoonaa euroa. 
-Yhtiön likvidit varat olivat katsauskauden lopussa 40,4 miljoonaa euroa ja omavaraisuusaste 90%. 
 
Yhtiön tuoteliiketoiminnan markkinatilanne jatkui haastavana neljännelläneljänneksellä. StoneGate palomuuri- 
ja VPN-tuotteen odotettua heikompi myynnin kehitys johtui muutamien merkittävien kauppojen siirtymisestä 
USA:ssa seuraavan tilikauden puolelle. 
 
Tammi-joulukuu 2002 
 
-Konsernin liikevaihto oli 30,2 miljoonaa euroa, vähennystä 48% edelliseen vuoteen verrattuna. 
-Konsernin lukuihin sisältyi helmikuun lopussa myydyn eSolutions-liiketoiminnan liikevaihtoa 2,1 miljoonaa 
euroa. 
-Jatkuvien liiketoimintojen liikevaihto oli 28,1 miljoonaa euroa, vähennystä 35% edelliseen vuoteen verrattuna. 
-Liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli 22,7 miljoonaa euroa, tilikauden tappio 16,7 miljoonaa euroa. 
-Liiketoiminnan uudelleenjärjestelyistä kirjattiin tilikauden aikana kustannuksia 2,8 miljoonaa euroa. 
-Henkilöstön määrä tilikauden lopussa oli 336, edellisen tilikauden lopussa 571, josta Networks-liiketoiminnassa 
417. 
 
 
Tulevaisuuden näkymät 
 
Yhtiö tulee vuonna 2003 panostamaan voimakkaasti myyntistrategiansa täsmentämiseen, keskittyen valittujen 
suurasiakkaiden tietoturvatarpeiden tyydyttämiseen yhdessä valittujen kumppaneiden kanssa. Operatiivista 
toimintaa tullaan edelleen fokusoimaan ja tehostamaan. 
 
Yhtiö uskoo, että tehostamistoimenpiteiden, kustannusten valvonnan ja StoneGate -tuotteen lupaavien 
myyntimahdollisuuksien ansiosta  vuoden 2003 koko tilikauden liiketulos ennen liikearvopoistoja (EBITA) 
paranee edellisvuodesta. 
 
KONSERNIN TUNNUSLUVUT TILIKAUDELLA 
 
Stonesoft Oyj -konsernin (myöhemmin konserni) liikevaihto oli tammi-joulukuussa 30,2 miljoonaa euroa (57,7 
miljoonaa euroa). Liikevaihdon laskuun vaikuttivat Stonesoft e-solutions Oy:n myynti Novo Group Oyj:lle (9,8 
miljoonaa euroa) sekä vuoden 2001 aikana lopetetut tietoturvan jakeluliiketoiminnat Pohjoismaissa sekä 
tietoturvan konsultointiliiketoiminta Yhdysvalloissa (2,6 miljoonaa euroa). Jatkuvissa liiketoiminnoissa 
liikevaihto laski 35 % eli 15,1 miljoonaa euroa vuodesta  2001. 
 
Konsernin liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli katsauskaudella 22,7 miljoonaa euroa (liiketappio 10,4 
miljoonaa euroa), joka sisältää 2,8 miljoonaa euroa toiminnan uudelleenjärjestelyistä aiheutuneita kuluja. 
 
Konsernin tappio ennen satunnaisia eriä oli 24,7 miljoonaa euroa (tappio 11,9 miljoonaa euroa). Konserni kirjasi 
katsauskaudella 1,1 miljoonan euron kertaluontoiset liikearvopoistot. 
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Satunnaisiin tuottoihin on kirjattu eSolutionsin myynnistä syntynyt myyntivoitto 10,2 miljoonaa euroa ja 
satunnaisiin kuluihin vuonna  2000 lopetetun Optiwise-liiketoiminnan luopumisesta johtuneita  kuluja 1,1 
miljoonaa euroa.  
 
Katsauskauden tappio oli 16,7 miljoonaa euroa (tappio 10,3 miljoonaa euroa). Osakekohtainen tappio oli 0,49 
euroa (tappio 0,15 euroa). 
 
LIIKETOIMINNAN TUNNUSLUVUT NELJÄNNELLÄ NELJÄNNEKSELLÄ 
 
Liikevaihto ja kannattavuus 
 
Liikevaihto oli 7,0 miljoonaa euroa (13,4 miljoonaa euroa). Viime vuodenvertailukelpoinen Networks-
liiketoiminnan liikevaihto oli 10,4 miljoonaa euroa. Omien ohjelmistotuotteiden myynti laski 18% edelliseen 
neljännekseen verrattuna. StoneGaten myynti laski 28% verrattuna edelliseen neljännekseen ja oli 56% yhtiön 
omien tuotteiden myynnistä. StoneBeat-tuoteperheen myynti pysyi edellisen vuosineljänneksen tasolla. Omien 
tuotteiden ja palveluiden osuus Networksin myynnistä oli 91% (93%). 
 
Networks-liiketoiminnan liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli 3,4 miljoonaa euroa (tappio 3,5). Tappio 
pieneni 1,7 miljoonaa euroa edelliseen neljännekseen verrattuna. 
 
Networksin henkilöstökulut olivat neljännellä neljänneksellä 5,4 miljoonaa euroa (7,3)pysyen edellisen 
neljänneksen tasolla. Liiketoiminnan muut kustannukset laskivat 25% edellisestä neljänneksestä ( edellä olevat 
luvut eivät sisällä toiminnan uudelleenjärjestelyistä aiheutuneita kuluja). 
 
Networks-liiketoiminnan henkilökunnan määrä katsauskauden lopussa oli 336 (417), josta 35% (41%) 
työskenteli Suomen ulkopuolella. 
 
Rahoitus ja investoinnit 
 
Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 59,9 miljoonaa euroa (82,0 miljoonaa euroa). 
Omavaraisuusaste oli 90% (88%) ja nettovelat suhteessa omaan pääomaan (gearing) -0,81 (-0,68). Konsernin 
likvidit varat olivat kauden lopussa 40,4 miljoonaa euroa (45,7 miljoonaa euroa). Likvidit varat/osake olivat 0,71 
euroa.  
 
Konsernin käyttöomaisuusinvestoinnit olivat koko tilikaudella 0,7 miljoonaa euroa ja neljännellä neljänneksellä 
0,1 miljoonaa euroa. 
 
Tuoteliiketoiminta 
 
Yhtiön tuoteliiketoiminnan markkinatilanne jatkui haastavana neljännellä neljänneksellä. StoneGate palomuuri- 
ja VPN-tuotteen myynti laski 28% verrattuna edelliseen neljännekseen.  Myynnin odotettua heikompi kehitys 
johtui muutamien merkittävien kauppojen siirtymisestä tulevaisuuteen USA:ssa. StoneGate-tuotteen  
osuus omien lisenssien myynnistä oli 56% katsauskaudella. StoneBeat-tuoteperheen myynti pysyi edellisen 
neljänneksen tasolla ja oli 24% edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta. 
 
 
Yhtiö on edelleen voimakkaassa murrosvaiheessa kehittyessään kolmansien osapuolten tuotteiden myyjästä ja 
lisäarvotuotteiden (StoneBeat-tuotteet) valmistajasta itsenäisten tietoturvan ohjelmistotuotteiden (StoneGate -
tuotteet) globaaliksi toimittajaksi. Tämä on aiheuttanut voimakkaita muutoksia tuotteiden myyntitavassa.  
Myös yhtiön taloudellinen tulos on kärsinyt StoneBeat-tuotteiden myynnin laskusta, jota StoneGate 
palomuuri/VPN -myynnin kasvu ei ole vielä kyennyt kompensoimaan. 
 
Tuoteliiketoiminnan neljännen neljänneksen merkittäviä tapahtumia olivat: 
 
- Yhtiö julkisti syksyllä markkinoiden ensimmäisen palomuuri- ja VPN-ratkaisun IBM:n z-sarjan 
suurtietokoneisiin. IBM:n suurkoneympäristöön toteutettu StoneGate-palomuuri- ja VPN-ratkaisu  
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tuli yleiseen myyntiin tammikuussa. Ensimmäinen tilaus saatiin vuoden 2002 lopussa. 
- Lokakuussa arvostettu SC-Magazine arvioi StoneGate-tuotteen markkinoiden parhaaksi VPN-ratkaisuksi 
korkeimmalla viiden tähden arvosanalla. Lisäksi StoneGate valittiin vuoden 2002 parhaaksi tuotteeksi. 
 
Markkina-alueet 
 
Liiketoiminnan maantieteellinen jakauma liikevaihdolla mitattuna oli: Pohjois- ja Etelä-Amerikka 20%, 
Eurooppa, Lähi- Itä ja Afrikka 72%, ja Aasian ja Tyynenmeren alue 7%.  
 
Yhtiön myynti laski USA:ssa 26% edellisestä neljänneksestä. Euroopan, Lähi-Idän ja Afrikan alueella myynti 
nousi 17%. Aasian ja Tyynenmeren alueella myynti laski 30% edelliseen neljännekseen verrattuna. 
 
Muut tapahtumat 
 
Stonesoftin hallitus nimitti lokakuussa diplomi-insinööri, eMBA Jorma Turusen Stonesoftin uudeksi 
toimitusjohtajaksi. 
 
Jorma Turunen toimi aiemmin Comptel Oyj myynnistä ja markkinoinnista vastaavana johtajana. Comptel on 
maailman johtavia teleoperaattoreille mediaattoriratkaisuja tarjoavia yrityksiä. Tätä ennen Jorma Turunen on 
työskennellyt muun muuassa PCA Infocom Finance Oy:n toimitusjohtana ja partnerina, FINPRO Oy:ssä 
Infocom liiketoiminta-alueen johtajana sekä Sonerassa johtotehtävissä. 
 
TUOTEKEHITYS 
 
Yhtiön panostukset tuotekehitykseen olivat neljännellä neljänneksellä 1,9 miljoonaa euroa (2,2 miljoonaa 
euroa).  
 
Stonesoftin tuotekehitysyksiköt sijaitsevat Helsingissä, Turussa, Oulussa ja Sophia Antipoliksessa, Ranskassa. 
Tuotekehityksessä työskenteli syyskuun lopussa 94 (116) henkeä. 
 
Yhtiö jatkoi sekä nykyisten että uusien korkeaa käytettävyyttä sisältävien tietoturvatuotteiden kehittämistä. 
Katsauskauden aikana saatettiin loppuun Stonegaten ensimmäisen version kehitys suurkoneympäristöön ja 
käynnistettiin tuotteeseen liittyvä beta-ohjelma. 
 
Tutkimus- ja tuotekehitysmenot kirjataan konsernin laskentaperiaatteiden mukaisesti kuluiksi niiden 
syntymishetkellä.  
 
VOIMASSA OLEVAT VALTUUTUKSET 
 
Yhtiön osakepääomaa voidaan korottaa yhdessä tai useammassa erässä siten, että uusmerkinnässä annettavat 
osakkeet ja/tai optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa osakemerkinnässä annettavat osakkeet ja/tai 
velkakirjojen vaihdon yhteydessä annettavat osakkeet voivat kaikki yhteensä korottaa yhtiön  
osakepääomaa enintään 229.204,52 eurolla siten, että mainituissa uusmerkinnöissä ja/tai optio-oikeuksien 
perusteella tapahtuvissa osakemerkinnöissä ja/tai velkairjojen vaihdon  yhteydessä tapahtuvissa merkinnöissä 
voidaan merkitä yhteensä enintään 11.460.226 kappaletta osakkeita, joiden kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,02 
euroa. Optio-oikeuksia voidaan antaa ainoastaan osakepääoman korottamiseksi yrityskauppoihin ja 
sulautumisiin liittyen. Yhtiön osakepääomaa voidaan optio-oikeuksia antamalla korottaa yhteensä enintään 
30.000 eurolla. 
 
KATSAUSKAUDEN JÄLKEISET MERKITTÄVÄT TAPAHTUMAT 
 
Yhtiö  julkaisi tammikuussa maailman ensimmäisen palomuuri- ja VPN-ratkaisun IBM:n eServer zSeries -
suurtietokoneisiin.  eServer zSeries on palvelinkonsepti, jossa yksi ainoa  
suurtietokone voi korvata satoja perinteisiä palvelimia ja niissä toimivia sovelluksia. Stonestoftille tuote avaa 
kokonaan uuden segmentin palomuuri/VPN -markkinoilla. 
 
Lisäksi yhtiö laajensi IBM:n kanssa tehtävää yhteistyötä koskien Stonesoftin tuotteita maailmanlaajuiseksi. 
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Stonesoft myi tietoturvan konsultointiliiketoimintaa harjoittavan yksikkönsä Nixu Oy:lle. Kaupan kohteena oli  
hallinnollista tietoturvakonsultaatiota koskeva liiketoiminta  ja siihen liittyi 4 henkilön siirtyminen Nixun 
palvelukseen. 
 
ARVIO TODENNÄKÖISESTÄ TULEVASTA KEHITYKSESTÄ 
 
Jorma Turunen, toimitusjohtaja, Stonesoft Oyj; 
"Kuluneen vuoden haastava markkinatilanne jatkuu alkuvuoden aikana. Olemme panostaneet voimakkaasti 
tuotekehitykseen, josta osoituksena ovat StoneGate-tuotteen lukuisat testivoitot ja huomionosoitukset alan 
asiantuntijoiden keskuudessa. Olemme lisäksi patentoineet ja sertifioineet merkittävän osan ratkaisujemme 
innovatiivisesta teknologiasta.  
 
Kykenemme tarjoamaan keskeiselle asiakaskohderyhmällemme, maailman johtaville pankeille, 
palveluoperaattoreille ja valtionhallinnolle alan parhaat palomuuri- ja VPN -ratkaisut sekä merkittävät 
kustannushyödyt koko ratkaisun elinkaaren ajalle. Lisäksi meillä on mahdollisuuksia merkittävään läpimurtoon 
uusilla palomuuri-ja VPN- markkinoilla, kuten suurkoneympäristöissä.  
 
Emme ole tyytyväisiä kykyymme hyödyntää osaamistamme kaupallisesti. Tulemme tänä vuonna panostamaan 
voimakkaasti myyntistrategiamme täsmentämiseen, keskittyen valittujen suurasiakkaiden tietoturvatarpeiden 
tyydyttämiseen. Fokusoimme ja tehostamme edelleen operatiivista toimintaamme." 
 
Yhtiö uskoo, että tehostamistoimenpiteiden, kustannusten valvonnan ja StoneGate -tuotteen lupaavien 
myyntimahdollisuuksien ansiosta vuoden 2003 koko tilikauden liiketulos ennen liikearvopoistoja (EBITA) 
paranee edellisvuodesta. 
 
Tilinpäätöstiedotteen luvut ovat tilintarkastamattomia. 
 
Lisätietoja antavat: 
Toimitusjohtaja Jorma Turunen, Stonesoft Oyj, 
puh. (09) 47 67 11 
e-mail: jorma.turunen@stonesoft.com 
 
Talousjohtaja Mikko Hietanen, Stonesoft Oyj 
Puh. (09) 47 67 11 
e-mail: mikko.hietanen@stonesoft.com 
 
 
Stonesoft Oyj 
Jorma Turunen 
toimitusjohtaja 
 
Tämä tiedote ja osavuosikatsaukseen liittyvä esitysmateriaali ovat myös Stonesoftin kotisivuilla 
http://www.stonesoft.com 
 
Jakelu: 
        Helsingin Pörssi 
        Keskeiset tiedotusvälineet 
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Stonesoft Konserni                                      
Tuloslaskelma                              1.1-        1.1- 
                                           31.12.2002  31.12.2001 
(1000 Euroa)                                            
                                                        
Liikevaihto                                    30 173      57 703 
                                                        
 Liiketoiminnan muut tuotot                       755       2 054 
                                                      
 Materiaalit ja palvelut                        2 972       5 826 
 Henkilöstökulut                               27 713      36 537 
 Poistot                                        1 973       2 564 
 Liiketoiminnan muut kulut                     20 979      25 247 
                                                        
Liiketulos ennen liikearvopoistoja            -22 708     -10 417 
                                                        
 Liikearvopoistot                               2 470       2 449 
                                                      
Liiketulos                                    -25 178     -12 866 
                                                        
 Osuus osakkuusyritysten tuloksesta                 0         -41 
                                                        
 Rahoitustuotot ja -kulut                         480       1 049 
                                                        
Tulos ennen satunnaisia eriä                  -24 699     -11 858 
                                                        
 Satunnaiset tuotot                            10 160           0 
 Satunnaiset kulut                              1 426       1 236 
                                                        
Tulos ennen tilinpäätössiirtoja ja            -15 965     -13 094 
veroja 
                                                        
 Välittömät verot                                 742      -2 579 
                                                      
 Vähemmistön osuus                                  0         253 
                                                        
Tilikauden tulos                              -16 707     -10 263 
 
 
Stonesoft Konserni                                     
Tase (1000 Euroa)                           31.12.2002 31.12.2001 
                                                       
Vastaavaa                                              
                                                       
Pysyvät vastaavat                                      
                                                       
 Aineettomat hyödykkeet                          1 476      1 821 
 Konserniliikearvo                               2 713      6 985 
 Aineelliset hyödykkeet                          2 139      3 379 
 Sijoitukset                                         4        342 
Pysyvät vastaavat yhteensä                       6 332     12 528 
                                                       
Vaihtuvat vastaavat                                    
                                                       
 Vaihto-omaisuus                                    73        277 
 Pitkäaikaiset saamiset                            147        188 
 Lyhytaikaiset saamiset                         12 946     23 386 
 Rahoitusomaisuusarvopaperit                    34 955     37 222 
 Rahat ja pankkisaamiset                         5 462      8 437 
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Vaihtuvat vastaavat yhteensä                    53 584     69 511 
                                                       
Yhteensä                                        59 916     82 039 
                                                       
                                                       
Vastattavaa                                            
                                                       
Oma pääoma                                      49 860     66 636 
                                                       
Pakolliset varaukset                                30          0 
                                                       
Vieras pääoma                                          
 Pitkäaikainen vieras pääoma                         2         26 
 Lyhytaikainen vieras pääoma                    10 024     15 377 
Vieras pääoma yhteensä                          10 025     15 403 
                                                       
Yhteensä                                        59 916     82 039 
 
 
Taloudellista kehitystä kuvaavat tunnusluvut    2002         2001        
1000 Euroa                                              
Liikevaihto yhteensä                          30 173       57 703 
   Liikevaihdon muutos %                       -48 %         -3 % 
Liiketulos ennen liikearvopoistoja           -22 708      -10 417 
(EBITA) 
   % liikevaihdosta                            -75 %        -18 % 
Liiketulos liikearvopoistojen                -25 178      -12 866 
jälkeen (EBIT) 
   % liikevaihdosta                            -83 %        -22 % 
Tulos ennen satunnaiseriä,  
varauksia ja veroja                          -24 699      -11 858 
   % liikevaihdosta                            -82 %        -21 % 
Tulos ennen varauksia ja veroja              -15 965      -13 094 
   % liikevaihdosta                            -53 %        -23 % 
Oman pääoman tuotto (ROE) %, vuotuinen         -44 %        -13 % 
Sijoitetun pääoman tuotto (ROI) %, vuotuinen   -42 %        -15 % 
Omavaraisuusaste %                              90 %         88 % 
Nettovelkaantumisaste (Net Gearing)            -0.81        -0.68 
Taseen loppusumma                             59 916       82 039 
Bruttoinvestoinnit käyttöomaisuuteen             699          727 
   % liikevaihdosta                              2 %          1 % 
                                                        
Tutkimus ja kehitysmenot                        7 436       9 086 
   % liikevaihdosta                              25 %        16 % 
Henkilöstön keskimääräinen lukumäärä              403         581 
Henkilöstön määrä katsauskauden lopussa           336         571 
 
                                                 
Osakekohtaiset tunnusluvut                              
                                                        
Tulos / osake (EPS), euro                       -0.49       -0.15 
Oma pääoma / osake, euro                         0.87        1.16 
Osinko / osake, euro                             0.00        0.00 
Osinko / tulos, %                                 0 %         0 % 
                                                        
                                                        
Painotettu osakelukumäärä                  57 302 088  57 643 083 
(optioiden laimennusvaikutus huomioitu)                    
Kauden lopun osakelukumäärä                57 302 732  57 301 132 
                                         



 
 

Stonesoft Oyj   Q4 2002 FIN 

 
 
 
Kehitys vuosineljänneksittäin 
 
Stonesoft Konserni         Q4 / Q3 / Q2 / Q1 / Q4 / Q3 / Q2 / Q1 / 
 (Miljoonaa Euroa)       2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001 
Liikevaihto               7.0  7.0  6.4  9.8 13.4 11.8 15.6 16.9 
Liikevaihdon muutos %    -48% -41% -59% -42% -30% -22%   6%  59% 
Liiketulos ennen                                                       
liikearvopoistoja (EBITA) 
ja kertaluontoisia       
uudelleen- 
järjestelykuluja         -3.2 -4.5 -6.1 -6.1 -3.1 -4.2 -1.5 -1.7 
   % liikevaihdosta      -46% -65% -95% -63% -23% -35% -10% -10% 
Liiketulos ennen         -3.4 -5.1 -6.1 -8.1 -3.1 -4.2 -1.5 -1.7 
liikearvopoistoja (EBITA) 
   % liikevaihdosta      -49% -73% -95% -83% -23% -35% -10% -10% 
Tulos ennen veroja       -4.7 -5.3 -6.6  0.6 -3.7 -5.0 -1.3 -3.1 
   % liikevaihdosta      -68% -76% -103%  6% -27% -43%  -9% -18% 
 
Henkilöstön määrä         
katsauskauden lopussa     336  353  376  423  571  572  590  588 
                                                                        
                                                                        
Networks                10-12/ Q3 / Q2 / Q1 / Q4 / Q3 / Q2 / Q1 / 
 
 (Miljoonaa Euroa)      2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001                           
Liikevaihto              7.0  7.0  6.4  7.7 10.4  8.8 12.5 14.1 
 Liikevaihdon muutos %  -33% -21% -49% -46% -35% -31%  11%  96% 
 Liikevaihto kauden     
konsernin liikevaihdosta100% 100% 100%  79%  77%  74%  81%  84% 
Liiketulos ennen                                                       
liikearvopoistoja (EBITA) 
ja kertaluontoisia      
uudelleen- 
järjestelykuluja        -3.2 -4.5 -6.1 -6.4 -3.5 -4.7 -3.3 -1.9 
   % liikevaihdosta     -46% -65% -95% -83% -34% -54% -27% -13% 
Liiketulos ennen        
liikearvopoistoja  
(EBITA)                 -3.4 -5.1 -6.1 -8.4 -3.5 -4.7 -3.3 -1.9 
   % liikevaihdosta     -49% -73% -95%-109% -34% -54% -27% -13% 
                                       
                                                                       
Henkilöstön määrä                 
katsauskauden lopussa    336  353  376  423  417  431  445  435 
                                                                         
                                                                         
                                         Q1 / Q4 / Q3 / Q2 / Q1 / 
eSolutions                             2002 2001 2001 2001 2001 
 (Miljoonaa Euroa)                                                        
Liikevaihto                            2.1   3.0  3.0  3.0  2.8 
 Liikevaihdon muutos %                -25%   -3%  20% -10% -18% 
 Liikevaihto kauden                             
konsernin liikevaihdosta               21%   23%  26%  19%  16% 
Liiketulos ennen                       0.3   0.4  0.6  0.4  0.2 
liikearvopoistoja (EBITA) 
   % liikevaihdosta                    12%   14%  19%  14%   6% 
                                                                         
Henkilöstön määrä                              
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katsauskauden lopussa                  161   154  141  145  152 
 
 
 
HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS 
 
Tilikausi 1.1.2002 - 31.12.2002 
 
 
1. TOIMINNAN KEHITYS TILIKAUDELLA 2002 
 
Stonesoft on vuoden 2002 aikana muuttunut kolmansien osapuolten 
tuotteiden myyjästä ja lisäarvotuotteiden valmistajasta  
itsenäisten tietoturvan ohjelmistotuotteiden globaaliksi  
toimittajaksi. Osana keskittymisstrategiaansa yhtiö myi  
katsauskaudella it-palveluliiketoimintaan keskittyneen Stonesoft  
e-solutions Oy:n Novo Group Oyj:lle.Yhtiö on keskittynyt täysin  
ydinliiketoimintansa kehittämiseen. 
 
Tilikaudella 2002 konsernin liikevaihto oli 30,2 miljoonaa euroa. 
Vähennystä edellisvuoteen verrattuna oli  48 %. Liikevaihdon  
laskuun vaikuttivat Stonesoft e-solutions Oy:n myynti Novo Group  
Oyj:lle (9,8 miljoona euroa) sekä vuoden 2001 aikana lopetetut  
tietoturvan jakeluliiketoiminnat Pohjoismaissa sekä tietoturvan 
konsultointiliiketoiminta Yhdysvalloissa (2,6 miljoonaa euroa). 
Jatkuvissa liiketoiminnoissa liikevaihto laski 35 % eli 15,1  
miljoonaa euroa vuodesta 2001. 
 
Konsernin liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli  
tilikaudella 22,7 miljoonaa euroa (liiketappio 10,4 miljoonaa  
euroa), joka sisältää 2,8 miljoonaa euroa toiminnan uudelleen  
järjestelyistä aiheutuneita kuluja. Neljännesvuosi-liiketulos  
(EBITA) on toteutettujen kustannussäästöohjelmien ansiosta  
parantunut ensimmäisen neljänneksen -8,1 miljoonasta eurosta  
neljännen neljänneksen -3,4 miljoonaan euroon. 
 
Konsernin tappio ennen satunnaisia eriä oli 24,7 miljoonaa euroa  
(tappio 11,9 miljoonaa euroa). Konserni kirjasi katsauskaudella  
1,1 miljoonan euron kertaluontoiset liikearvopoistot. 
 
Satunnaisiin tuottoihin on kirjattu eSolutionsin myynnistä  
syntynyt myyntivoitto 10,2 miljoonaa euroa ja satunnaisiin  
kuluihin Optiwise-liiketoiminnan luopumisesta johtuneita  
kuluja 1,1 miljoonaa euroa. 
 
Katsauskauden tappio oli 16,7 miljoonaa euroa (tappio 10,3  
miljoonaa euroa). Osakekohtainen tappio oli 0,49 euroa  
(tappio 0,15 euroa). 
 
Henkilöstön määrä supistui ja oli tilikauden lopussa 336  
henkilöä (edellisen tilikauden lopussa 571). Edellisen  
vuoden lukuihin sisältyi 154 helmikuun lopussa myydyn  
e-Solutions Oy:n henkilöä. 
 
2. LIIKETOIMINNASSA TAPAHTUNEET OLENNAISET MUUTOKSET 
 
Stonesoft Oyj solmi 21.1.2002 sopimuksen Stonesoft e-solutions 
Oy:n koko osakekannan myynnistä Novo Group Oyj:lle. Kauppa  
toteutettiin 28.2.2002 osakevaihtona, jossa Novo Group Oyj  
suuntasi Stonesoftille 4.111.111 uutta osaketta. Stonesoft myi  
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osakkeet maaliskuussa ja kirjasi kaupasta 10,2 miljoonan  
euron myyntivoiton. 
 
NETWORKS-LIIKETOIMINTA-ALUE 
 
Networks-liiketoiminta muodostuu langallisten ja  
langattomien tietoliikenne- ja tietoverkkoratkaisujen korkeaa  
käytettävyyttä ja tietoturvaa toteuttavasta  
ohjelmistotuoteliiketoiminnasta. Stonesoftin päätuotteita ovat  
palomuuri- ja VPN (Virtual Private Network) -ratkaisu 
StoneGate ja korkean käytettävyyden StoneBeat-tuotteet. 
 
Liiketoiminta-alueen liikevaihto oli tilikaudella  28,1  
miljoonaa euroa,jossa oli vähennystä edelliseen vuoteen  
verrattuna 39 %. Jatkuvissa liiketoiminnoissa liikevaihto  
laski 35 %  tilivuoteen 2001 verrattuna. 
 
Liiketoiminta-alueen liiketappio ennen liikearvopoistoja oli 
tilikaudella  23,0 miljoonaa euroa, mikä on 82 % liikevaihdosta. 
Networks-liiketoiminnan henkilöstömäärä oli vuoden lopussa 336. 
 
Yhtiö on edelleen voimakkaassa murrosvaiheessa kehittyessään  
kolmansien osapuolten tuotteiden myyjästä ja lisäarvotuotteiden  
(StoneBeat-tuotteet) valmistajasta itsenäisten tietoturvan  
ohjelmistotuotteiden (StoneGate -tuotteet) globaaliksi  
toimittajaksi. Tämä on aiheuttanut voimakkaita muutoksia  
tuotteiden myyntitavassa. Myös yhtiön taloudellinen tulos  
on kärsinyt StoneBeat-tuotteiden myynnin laskusta, 
jota StoneGate palomuuri/VPN -myynnin kasvu ei ole vielä  
kyennyt kompensoimaan. 
 
Stonesoft Oyj käynnisti huhtikuussa toimenpiteet kulutason  
ja organisaation sopeuttamiseksi vastaamaan liiketoiminnan  
nykytasoa kuitenkaan vaarantamatta lähivuosien  
kasvumahdollisuuksia. Näiden toimenpiteiden ansiosta  
saavutettiin vuoden 2002 aikana pysyvät, noin 3 
miljoonan euron suuruiset kulusäästöt vuosineljänneksessä. 
 
Yhtiö solmi tilikaudella useita uusia jakelu- ja  
jälleenmyyntisopimuksia StoneGateen liittyen. Lisäksi yhtiö  
solmi kolmannella neljänneksellä useita toimitussopimuksia  
oman alueensa johtavien palveluoperaattoreiden 
kanssa. Näistä mainittakoon esimerkiksi Telia, Sonera,  
NTT Singapore ja Tunisia Telecom. 
 
StoneGate-tuote ja sen erityisominaisuudet ovat saaneet  
lukuisia huomionosoituksia ja testivoittoja tilikaudella.  
SC-Magazine arvioi StoneGate-tuotteen vuoden 2002  
markkinoiden parhaaksi palomuuri ja VPN-ratkaisuksi.  
Lisäksi yhtiö voitti muun muuassa Network Computing-lehden 
VPN-testin. Lisäksi kansainvälisen tutkimuslaitos IDC:n mukaan  
StoneGate-tuote oli vuoden 2002 nopeimmin kasvava  
palomuuri- ja VPN-ratkaisu Espanjan markkinoilla. 
 
Israelilainen tietoturva-alan yritys Check Point Software  
Technologies Ltd. antoi huhtikuussa Euroopan komissiolle  
sitoumuksen koskien Check Pointin menettelyä jakelukanavassa  
sen jälkeen, kun Stonesoft Oyj oli kesäkuussa 2001 tehnyt  
komissiolle valituksen, jonka mukaan Check Point 
käytti väärin määräävää markkina-asemaansa pyrkimyksenään  
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sulkea Stonesoft pois markkinoilta. Check Pointin  
sitoumuksen seurauksena Stonesoft suostui vetämään pois  
valituksensa. 
 
ESOLUTIONS-LIIKETOIMINTA-ALUE 
 
Stonesoft luopui eSolutions -liiketoiminnasta  
helmikuun lopussa.eSolutions kerrytti Stonesoftille  
vuodelle 2002 liikevaihtoa 2,1miljoonaa euroa ja liikevoittoa 
 
(EBITA) 0,3 miljoonaa euroa. Myynnistä saatu voitto,  
10,2 miljoonaa euroa, kirjattiin satunnaisiin tuottoihin. 
 
3. OLENNAISET TAPAHTUMAT TILIKAUDEN PÄÄTTYMISEN JÄLKEEN 
 
Stonesoft julkaisi tammikuussa maailman ensimmäisen palomuuri-  
ja VPN-ratkaisun IBM:n eServer  zSeries -suurtietokoneisiin.   
eServer zSeries on virtuaalipalvelinkonsepti, jossa yksi  
ainoa suurtietokone voi korvata satoja perinteisiä palvelimia  
ja niissä toimivia sovelluksia. Stonestoftille tuote avaa  
kokonaan uuden segmentin palomuuri/VPN -markkinoilla. 
 
Stonesoft  myi tietoturvan konsultointiliiketoimintaa  
harjoittavan yksikkönsä Nixu Oy:lle. Kaupan kohteena oli  
hallinnollista tietoturvakonsultaatiota koskeva liiketoiminta  
ja siihen liittyi 4 henkilön siirtyminen Nixun palvelukseen. 
 
4. ARVIO TODENNÄKÖISESTÄ TULEVASTA KEHITYKSESTÄ 
 
Yhtiö tulee vuonna 2003 panostamaan voimakkaasti  
myyntistrategiansa täsmentämiseen, keskittyen valittujen  
suurasiakkaiden tietoturvatarpeiden tyydyttämiseen yhdessä  
valittujen kumppaneiden kanssa. Operatiivista toimintaa  
tullaan edelleen fokusoimaan ja tehostamaan. 
 
Yhtiö uskoo, että tehostamistoimenpiteiden, kustannusten  
valvonnan ja StoneGate -tuotteen lupaavien  
myyntimahdollisuuksien ansiosta vuoden 2003 koko  
tilikauden liiketulos ennen liikearvopoistoja (EBITA)  
paranee edellisvuodesta. 
 
 
5. SELVITYS TUTKIMUS- JA KEHITYSTOIMINNAN LAAJUUDESTA 
 
 
Stonesoft panostaa voimakkaasti innovatiiviseen  
tuotekehitykseen ja keksintöjen suojaamiseen. Kertomusvuonna  
yhtiön tuotekehitystoiminta painottui sekä nykyisten että  
uusien  korkeaa käytettävyyttä sisältävien  
tietoturvaratkaisujen kehittämiseen. Tuotekehityskustannukset  
olivat tilivuonna 7,4 miljoonaa euroa eli 26%  
Networks-liiketoiminnan liikevaihdosta. 
 
 
6. HALLITUKSEN ESITYS VOITTOVAROJEN KÄYTTÄMISESTÄ 
 
Emoyhtiön tilikauden tappio oli  17 961 518 euroa. Tilikauden  
päättyessä ei konsernin eikä emoyhtiön omassa pääomassa  
ollut jakokelpoisia varoja. Hallitus esittää, että emoyhtiö  
ei jaa osinkoa vaan tilikauden 2002 tappio siirretään  
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Voitto/Tappio-tilille. 
 
 
7. OSAKKEIDEN KURSSIKEHITYS JA VAIHTO 
 
Stonesoftin osakkeen kurssi 2.1.2002 oli 2,11 euroa. Vuoden 
lopussa noteeraus oli 0,55 euroa. Ylin kurssi oli 2,63 euroa 
ja alin 0,30 euroa. Vuoden aikana osakevaihtoa kertyi 37,2 
miljoonaa euroa. Stonesoftin osakkeen kurssi laski vuoden 
aikana 74 %. Helsingin Pörssin HEX-yleisindeksi  laski samana 
aikana 33 %. Stonesoftin markkina-arvo pörssikurssein 
31.12.2002 oli 31,5 miljoonaa euroa. 
 
 
8. OSAKEPÄÄOMAN KEHITYS JA OPTIO-OHJELMA 
 
Varsinainen yhtiökokous 13.3.2002 päätti antaa uuden  
valtuutuksen yhtiön hallitukselle päättää yhtiön osakepääoman  
korottamisesta seuraavalla tavalla: 
 
Yhtiön osakepääomaa voidaan korottaa yhdessä tai useammassa 
erässä siten, että uusmerkinnässä annettavat osakkeet ja/tai 
optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa osakemerkinnässä 
annettavat osakkeet ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessä 
annettavat osakkeet voivat kaikkiyhteensä korottaa yhtiön  
osakepääomaa enintään 229.204,52 eurolla siten, että  
mainituissa uusmerkinnöissä ja/tai optio-oikeuksien  
perusteella tapahtuvissa osakemerkinnöissä ja/tai  
velkakirjojen vaihdon yhteydessä tapahtuvissa merkinnöissä  
voidaan merkitä yhteensä enintään 11.460.226 kappaletta 
osakkeita, joiden kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,02 euroa. 
Optio-oikeuksia voidaan antaa ainoastaan osakepääoman 
korottamiseksi yrityskauppoihin ja sulautumisiin liittyen. 
Yhtiön osakepääomaa voidaan optio-oikeuksia antamalla  
korottaa yhteensä enintään 30.000 eurolla. Valtuutus on  
voimassa vuoden 2003 yhtiökokoukseen saakka. 
 
Vuoden 1999 avainhenkilöille suunnattujen optio-ohjelmien  
perusteella tehtyjen 1600 merkinnän seurauksena  
Stonesoft Oyj:n osakepääoma kasvoi vuonna 2002 32 eurolla. 
 
Tilikauden päättyessä 31.12.2002 Stonesoftin  
kaupparekisteriin merkitty osakepääoma oli 1 146 054,64  
euroa. Osakkeiden lukumäärä oli 57 302 732 kappaletta 
ja osakkeiden kirjanpidollinen vasta-arvo oli 0,02 
euroa. 
 
 
9. TIETOJA YHTIÖN ORGANISAATIOSTA, JOHDOSTA JA  
TILINTARKASTAJISTA 
 
Yhtiön toimitusjohtajaksi nimitettiin 30.9.2002  
alkaen Jorma Turunen. Siihen asti toimitusjohtajana  
toimi Esa Korvenmaa. 
 
Yhtiön hallituksen puheenjohtajana on toiminut Hannu 
Turunen. Hallituksen muina jäseninä ovat toimineet  
John C. Yates, Kai Karttunen, Ilkka Hiidenheimo  
sekä Alex Sozonoff. 
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Tilintarkastajana on toiminut Ernst & Young Oy,  
vastuunalaisena tilintarkastajana Pekka Luoma, KHT. 
 
Stonesoft Oyj 
Hallitus 
 


