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STONESOFT OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2003
YHTEENVETO
Tammi-syyskuu 2003

-Konsernin liikevaihto oli 16,6 miljoonaa euroa, véhennysta
29% edellisen vuoden vastaavaan g ankohtaan verrattuna.
-Jatkuvien liiketoimintojen liikevaihto vaheni 21% edelliseen vuoteen verrattuna.
-Liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli 12,0
miljoonaa euroa (edellisvuonna 19,3 miljoonaa euroa).
-Omien ohjelmistotuotteiden myynti laski 37% edellisen vuoden vastaavaan gjankohtaan verrattuna.
Paétuotteiden kehitys oli:
-StoneGaten myynti nousi 8% ja
-StoneBeatin myynti laski 70%.
-Liiketoiminnan uudelleenjarjestelyista kirjattiin
katsauskauden aikana kertaluonteisia kustannuksia 1,9 miljoonaa euroa (edellisvuonna 2,6 miljoonaa euroa).

Heind-syyskuu 2003

-Liikevaihto oli 5,0 miljoonaa euroa, jossa laskua edelliseen neljannekseen verrattuna 12%.
-Liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli 3,3 miljoonaa

euroa, josta kertaluontei set toiminnan uudelleenjarjestel ykulut olivat 0,1 miljoonaa euroa.

-Y htion toukokuussa kéynnistamét Y T-neuvottel ut pasttyivét heindkuussa.

-Yhtion likvidit varat olivat katsauskauden lopussa 30,0 miljoonaa euroa ja omavarai suusaste 89%.

Tulevaisuuden ndkymat
Y hti6 uskoo, etta StoneGate-tuotteen myynnin positiivisten kehitysnakymien, jatkuvan toiminnan

tehostami sen ja kustannustason sopeuttamisen ansiosta yhtion tulos paranee loppuvuonna, mutta jaaviela
tappiolliseks vuoden viimeisell& neljanneksel &

KONSERNIN TUNNUSLUVUT TAMMI-SYYSKUUSSA 2003

Stonesoft Oyj -konsernin liikevaihto oli tammi-syyskuussa 16,6 miljoonaa euroa (23,2 miljoonaa euroa).
Jatkuvissa liiketoiminnoissa liikevaihto oli viime vuoden vastaavana ajankohtana 21,1 miljoonaa euroa ja
vertailukel poisen liikevaihdon lasku 4,5 miljoonaa euroa (21%).

Konsernin liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli katsauskaudella 12,0 miljoonaa euroa
(liiketappio 19,3 miljoonaa euroa), jokasisdlsi 1,9 miljoonaa(2,6 miljoonaa eurod) toiminnan
uudelleenj &rjestelyista aiheutuneita kertaluontoisia kuluja.

Konsernin tappio ennen satunnaisia eria oli 12,3 miljoonaa euroa (tappio 21,1 miljoonaa euroa).



Katsauskauden tappio oli 12,8 miljoonaa euroa (tappio 11,6 miljoonaa eurod). Edellisvuonnatulosta paransi
Stonesoft e-Solutions Oy:n myynnista saatu 10,2 miljoonan euron myyntivoitto. Osakekohtainen tappio oli
0,22 euroa(tappio 0,42 euroa).

KONSERNIN LIKETOIMINTA KOLMANNELLA VUOSINELJANNEKSELLA

Liikevaihto ja kannattavuus

Liikevaihto heind-syyskuussa oli 5,0 miljoonaa euroa (7,0 miljoonaa euroa). Omien ohjel mistotuotteiden
myynti laski 19% edelliseen neljannekseen verrattuna. StoneGaten myynti laski 18% edelliseen
neljannekseen verrattunaja oli 77% yhtidon omien lisenssien myynnista. StoneBeat-tuoteperheen myynti
laski 22% edellisen vuosineljannekseen verrattuna.

Liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli 3,3 miljoonaa euroa (edellisvuonna liiketappio 5,1).
Kertaluonteiset toiminnan uudelleenjarjestelyista aiheutuneet kulut olivat 0,1 miljoonaa euroa.

Henkilostokulut olivat kolmannella neljanneksella

4,2 miljoonaa euroa (edellisvuonna 5,5), laskua 0,5 miljoonaa euroa edel liseen neljannekseen verrattuna.
Liiketoiminnan muut kustannukset laskivat 4% edellisesta neljanneksesté (edella olevat luvut eivét sisdlla
toiminnan uudelleen;jérjestelyista aiheutuneita kuluja).

Henkil 6kunnan méaéra katsauskauden lopussa oli 268 (353), josta 35% (38%) tydskenteli Suomen
ulkopuolella.

Rahoitusjainvestoinnit

Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 45,6 miljoonaa euroa (66,1 miljoonaa euroa).
Omavaraisuusaste oli 89% (90%) ja nettovelat suhteessa omaan pa&omaan (gearing) —0,81 (-0,79).
Konsernin likvidit varat olivat kauden lopussa 30,0 miljoonaa euroa (43,4 miljoonaa euroa). Likvidit
varat/osake olivat 0,52 euroa.

Kolmannen neljanneksen tarkeimpia tapahtumia olivat:

- Yhti6 julkisti syyskuussa palomuuri/V PN —laitteiden tuoteperheen. Stonesoft myy ja markkinoi omaa
tuoteperhettddn suoraan ” one-stop-shop” -periaatteel|a jakelijoilleen jaj&lleenmyyjilleen. Y htitn toiminnan
pai nopi ste muuttuu samalla puhtaasta ohj el mistoval mistaj asta enemman laitepohjai sen tietoturvaratkaisun
valmistajan suuntaan. Laitteet valmistaa suomalainen sopimusvalmistaja Mikrolog Oy. Omien laitteiden
toimitukset alkoivat lokakuun aikana.

- Stonesoftin palomuuri/VPN —ohjelmisto StoneGaten versiolle 2.0.5. mydnnettiin syyskuussa Common
Criteria Evaluation Assurance Level 4+ (EAL4+) —sertifikaatti. Common Criteria on 16 maassa tunnustettu
| SO-sertifikaatti. Se avaa uusia liiketoimintamahdollisuuksia julkisella sektorilla, erityisesti Y hdysvalloissa
jalso-Britannissa, joissa se on usein edellytyksena tietoturvahankinnoille.

- Toukokuun lopussa Suomessa alkaneet Y T-neuvottel ut paétettiin heindkuun alkupuolella. Toteutetut
toimenpiteet merkitsevat maailmanlagjuisesti vahintédn 1,5 miljoonan euron suuruisia kustannussaastoj a
vuosineljannestd kohden. S&astot toteutuvat tdysimaaraisind vuoden viimeisell& neljanneksel 4. Konsernin
henkil 8stémaéara vaheni noin 50 henkil 6114, joista noin puolet Suomessa ja puolet ulkomailla. Edella

mai nituista uudelleenjarjestel ysta aiheutuvat kertaluonteiset kustannukset, noin 1,2 miljoonaa euroa,
kirjattiin kuluksi toisella vuosineljanneksel &

- Heindkuun 9. péivasta alkaen Stonesoft-konsernin johtoryhmé toimi seuraavalla kokoonpanolla: Jorma
Turunen (toimitusjohtaja, markkinointi, APAC-alue, liiketoiminnan kehittdminen ja sijoittajasuhteet), l1kka
Hiidenheimo (tuotekehitys ja tekninen tuki), Mikko Hietanen (talous), Saara Laine (lakiasiat ja

henkil 0stohallinto), Tobias Christen (Tuotehallinta), Markus Bjorkqvist (EMEA-alue ja globaalit
kumppanuudet) ja Juha Harkonen (Americas-alue). Johtoryhmaa tdydennettiin syyskuussa nimittamalla DI



Jarmo Hadra APAC-alueen liiketoiminnan johtajaksi. Han on toiminut aiemmin muun muassa Tecnomen
Oyij:n Asia Pacific liiketoimintojen johtajana.

M arkkina-alueet

Liiketoiminnan maantieteellinen jakauma liikevaihdolla mitattuna oli: Pohjois- ja Etel&Amerikka 22%,
Eurooppa, Lahi- Itaja Afrikka 69%, ja Aasian ja Tyynenmeren alue 9%.

Y htién myynti laski Amerikan alueella 19% edellisesta neljanneksesta. Euroopan, Lahi-1dan ja Afrikan
aduedlamyynti laski 15%. Aasian ja Tyynenmeren alueella myynti kasvoi 49% edelliseen neljannekseen
verrattuna.

TUOTEKEHITYS

Y htién panostukset tuotekehitykseen olivat kolmannella neljanneksella 1,5 miljoonaa euroa (1,7 miljoonaa
euroa).

Stonesoftin tuotekehitysyksikot sijaitsevat Helsingissa, Turussa ja Sophia Antipoliksessa, Ranskassa.
Tuotekehityksessa tytskenteli kesékuun lopussa 68 (96) henkei.

Tutkimus- ja tuotekehitysmenot kirjataan konsernin laskentaperiaattei den mukaisesti kuluiksi niiden
syntymishetkel |&.

VOIMASSA OLEVAT VALTUUTUKSET

1) Y htidn osakepadomaa voidaan korottaa yhdessa tai useammassa erassa siten, etté uusmerkinnassa
annettavat osakkeet ja/tai optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa osakemerkinnassé annettavat osakkeet
jaltai velkakirjojen vaihdon yhteydessa annettavat osakkeet voivat kaikki yhteensd korottaa yhtion
osakepddomaa enintaan 229.000,00 eurolla siten, ettd mai nituissa uusmerkinndissa jaltai optio-oikeuksien
perusteel |a tapahtuvissa osakemerkinnoissa ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessa

tapahtuvissa merkinnai ssi voidaan merkita yhteensa enintéan 11.450.000 kappal etta osakkeita, joiden
kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,02 euroa. Optio- oikeuksia voidaan antaa ai noastaan siten, etta niiden
perusteella annettavat osakkeet voivat korottaa yhtion osakepd&omaa enintéén 30.000,00 eurolla. Optio-
oikeuksia voidaan antaa ainoastaan yrityskauppoihin ja sulautumisiin liittyen.

2) Yhtion hallitus on oikeutettu pattdmaan siitd, kenella on uusmerkinnassa oikeus merkita uusia osakkeita,
merkit& optio-oikeuksiatai vaihtovelkakirjalainaa. Uudet osakkeet jaltai optio-oikeudet ja/tai
vaihtovelkakirjalaina voidaan osakeyhtidlain (734/1978 muutoksineen) 4 luvun 6 8:n mukaisesti merkita
apporttiomai suutta vastaan tai muuten tietyin ehdoin.

3) Uusmerkinnassi annettavat uudet osakkeet jaltai optio-oikeuksia annettaessa annettavat optio-oikeudet
jaltai vaihtovelkakirjal ainaa otettaessa annettavat vaihtovelkakirjat voidaan tarjota merkittaviksi
osakeyhtitlain (734/1978 muutoksineen) 4 luvun 2 8:n mukai sesta osakkeenomistajien

merkintéetuoi keudesta poiketen, mikali poikkeamiseen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy, kuten
yrityskauppojen toteuttaminen, yhteistoi mintaj &rjestel yjen mahdollistaminen tai rahoituksellisten
vaihtoehtojen liséédminen tai osana yhtion johtoon ja/tai muuhun henkil 6kuntaan kuuluvien henkilGiden
kannustusj &rjestelmi&

4) Y htion hallitus on oikeutettu pagttdmadn uusmerkinndssa jaltai optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa
osakemerkinnassa jaltai velkakirjojen vaihdon yhteydessé tapahtuvassa osakemerkinndssa annettavien
uusien osakkeiden merkintahinnan méérittelyperusteista ja merkintéhinnasta, joka kuitenkaan e saa alittaa
osakkeen kirjanpidollista vasta- arvoa.



5) Yhtion hallitus on osakeyhtidlain (734/1978) sallimissa rajoissa oikeutettu padttamaan kaikista muista
uusmerkintéén jaltai optio-oikeuksien antamiseen jaltai vaihtovelkakirjalainan ottamiseen liittyvista
seikoista ja ehdoista, kuten vaihtovelkakirjalainalle mahdollisesti maksettavasta korosta.

6) Vatuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhti 6kokoukseen saakka, kuitenkin enintéén yhden
vuoden 12.3.2003 pidetyn yhti6kokouksen paatoksesta lukien.

ARVIO TODENNAKOISESTA TULEVASTA KEHITYKSESTA

Jorma Turunen, toimitusjohtaja, Stonesoft Oyj;

"Naemme myynnissamme selvia kasvumahdollisuuksia. Lyhyelld aikavalilla ndita tuovat uudet
palomuuri/V PN-laitteemme, kasvavat mahdollisuudet IBM z-sarjan tietokoneiden palomuureissa,
parantuneet mahdol lisuutemme julkisella sektorilla saamamme EAL 4+ -sertifikaatin ansiosta seka tytn alla
olevat useat muut suurehkot hankkeet. Néitten seikkojen perusteella uskomme myyntimme kaantyvan
kasvuun kuluvan vuoden viimeisell& neljanneksel &

Keskipitkalla aikavalilla uskomme lisdksi yhteistydmme tietoturvapal vel ujen tarjoajien kanssa seké ensi
vuoden alkupuolella markkinoille tuotavan kokonaan uuden 1PS-tuotteen (Intrusion Detection and Analysis
for Active Response) kasvattavan myyntiamme.”

Y hti6 uskoo, etta StoneGate-tuotteen myynnin positiivisten kehitysnakymien, jatkuvan toiminnan
tehostamisen ja kustannustason sopeuttamisen ansiosta yhtion tulos paranee loppuvuonna, mutta jaé viela
tappiolliseks vuoden viimeisell& neljanneksel1a.

VUODEN 2003 TILINPAATOSTIEDOTE
Y hti6 julkistaa koko vuoden 2003 tilinp&atdsti edotteensa 2.2.2004.
Osavuosikatsausti edotteen luvut ovat tilintarkastamattomia.

Lisétietoja antavat:

Toimitusjohtgja Jorma Turunen, Stonesoft Oyj,
puh. (09) 47 67 11

e-mail: jorma.turunen@stonesoft.com

Talousjohtaja Mikko Hietanen, Stonesoft Oyj
Puh. (09) 47 67 11
e-mail: mikko.hietanen@stonesoft.com

Stonesoft Oyj
Jorma Turunen
toimitug ohtaja

Tama tiedote ja osavuosikatsaukseen liittyva esitysmateriaali
ovat myos Stonesoftin kotisivuilla
http://www.stonesoft.com



Stonesoft K onser ni

Tuloslaskelma 1.1-30.09.2003 1.1-30.09.2002 1.1.-31.12.2002
(1000 Euroa)

Liikevaihto 16 566 23182 30173
Liiketoiminnan muut tuotot 641 562 755
Materiaalit ja palvelut 1157 2126 2972
Henkil 6stokul ut 15654 22 272 27 713
Poistot 1129 1469 1973
Liiketoiminnan muut kulut 11 268 17191 20979
Liiketulos ennen liikearvopoistoja -12 002 -19 314 -22 708
Liikearvopoistot 904 2169 2470
Liiketulos -12 906 -21 483 -25178
Rahoitustuotot ja -kulut 575 415 480
Tulos ennen satunnaisia eria -12 331 -21 068 -24 699
Satunnaiset tuotot 37 10221 10 160
Satunnaiset kulut 1 385 1426
Tulos ennen tilinpdatossiirtoja ja veroja -12 295 -11 232 -15 965
Valittémat verot 479 360 742
Tilikauden tulos -12 774 -11 591 -16 707
Stonesoft Konserni

Tase (1000 Euroa) 30.9.2003 30.9.2002  31.12.2002
Vastaavaa

Pysyvét vastaavat

Aineettomat hyodykkeet 1095 1454 1476
Konserniliikearvo 1809 3015 2713
Aineelliset hyddykkeet 1517 2577 2139
Sijoitukset 6 4 4
Pysyvét vastaavat yhteensa 4427 7049 6 332

Vaihtuvat vastaavat



V aihto-omaisuus 88 160 73
Pitkaai kai set saami set 64 154 147
Lyhytaikaiset saamiset 11023 15321 12 946
Rahoitusomai suusarvopaperit 26 484 38351 34 955
Rahat ja pankkisaami set 3477 5054 5462
Vaihtuvat vastaavat yhteensi 41 137 59 040 53584
Y hteensa 45 564 66 090 59 916
Vastattavaa
Oma p&doma 37117 54 977 49 860
Pakolliset varauk set 0 0 30
Vieras pdaoma
Pitkaaikainen vieras pddoma 0 4 2
Lyhytaikainen vieras pagoma 8 446 11109 10024
Vieras pdaoma yhteensa 8 446 11113 10026
Y hteensa 45 564 66 090 59916
Stonesoft konser ni
Taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut 1.1.-30.9.2003 1.1.-30.9.2002 2002
1000 Euroa
Liikevaihto yhteensa 16 566 23182 30173

Liikevaihdon muutos % -29 % -48 % -48 %
Liiketulos ennen liikearvopoistoja (EBITA) -12 002 -19 314 -22 708

% liikevaihdosta -12% -83% -75%
Liiketulos liikearvopoistojen jalkeen (EBIT) -12 906 -21 483 -25178

% liikevaihdosta -718 % -93 % -83%
Tulos ennen satunnaiserié, varauksiajaveroja -12 331 -21 068 -24 699

% liikevaihdosta -74 % -91 % -82 %
Tulos ennen varauksiaja veroja -12 295 -11232 -15 965

% liikevaihdosta -714 % -48 % -53%
Oman pagoman tuotto (ROE) %, vuotuinen -39 % -47 % -44 %
Sijoitetun padoman tuotto (ROI) %, vuotuinen -37 % -46 % -42 %
Omavarai suusaste % 89 % 90 % 90 %
Nettovel kaantumisaste (Net Gearing) -0.81 -0.79 -0.81
Taseen loppusumma 45 564 66 090 59 916
Bruttoi nvestoinnit kayttdomai suuteen 127 612 699

% liikevaihdosta 1% 3% 2%
Tutkimus ja kehitysmenot 5097 5577 7 436

% liikevaihdosta 31% 24 % 25%
Henkil 8ston keskimaaréinen lukumaara 309 425 403



Henkil 6stén méaéra katsauskauden lopussa 268 353 336
Osakekohtaiset tunnusluvut
Tulos/ osake (EPS), euro -0.22 -0.42 -0.49
Oma pddoma/ osake, euro 0.65 0.96 0.87
Osinko / osake, euro 0.00 0.00 0.00
Osinko / tulos, % 0% 0% 0%
Painotettu osakel ukumaaré 57302732 57301870 57302088
(optioiden laimennusvaikutus huomioitu)
Kauden lopun osakel ukumaara 57302732 57302732 57302732
Stonesoft Konserni
Kehitysvuosingjanneksittain Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
(Miljoonaa Eur oa) 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
Liikevaihto 5.0 5.6 6.0 7.0 7.0 6.4 9.8 30.2
Liikevaihdon muutos % 29% -12% -39% -48% -41% -59% -42% -48%
Liiketulos ennen liikearvopoistoja
(EBITA)
jakertaluontoisia -3.1 -3.2 -3.8 -3.2 -4.5 -6.1 -6.1 -19.9
uudelleenjérjestelykuluja

% liikevaihdosta -64% -58% -63% -46% -65% -95% -63% -66%
Liiketulos ennen liikearvopoistoja -3.3 -4.4 -4.4 -34 -5.1 -6.1 -8.1 -22.7
(EBITA)

% liikevaihdosta -66% -78% -73% -49% -73% -95% -83% -75%
Tulos ennen veroja -3.5 -4.4 -4.5 -4.7 -5.3 -6.6 0.6 -16.0

% liikevaihdosta -10% -78% -715% -68% -76% -103% 6% -53%
Henkil 6stdn méaéra katsauskauden 268 312 324 336 353 376 423 336
lopussa
Networks Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
(Miljoonaa Eur oa) 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
Liikevaihto 50 5.6 6.0 7.0 7.0 6.4 7.7 28.1
Liikevaihdon muutos % 29% -12% -22% -33% -21% -49% -46% -48%
Liikevaihto kauden konsernin 100% 100% 100% 100% 100% 100% 79 % 93 %
liikevaihdosta
Liiketulos ennen liikearvopoistoja
(EBITA)
jakertaluontoisia -3.1 -3.2 -3.8 -3.2 -4.5 -6.1 -6.4 -20.2
uudelleenjérjestelykuluja

% liikevaihdosta -64% -58% -63% -46% -65% -95% -83% -72%
Liiketulos ennen liikearvopoistoja -3.3 -4.4 -4.4 -34 -5.1 -6.1 -8.4 -23.0
(EBITA)

% liikevaihdosta -66% -78% -73% -49% -73% -95% -109% -82%
Henkil 6ston maara katsauskauden 268 312 324 336 353 376 423 336

lopussa



Q1/

eSolutions 2002 2002
(Miljoonaa Euroa)
Liikevaihto 21 21

Liikevaihdon muutos %
Liikevaihto kauden konsernin
liikevaihdosta
Liiketulos ennen liikearvopoistoja
(EBITA)

% liikevaihdosta

25% -25%
21% 21 %

0.3 0.3

12% 12%

Henkil8ston méara katsauskauden 161
lopussa

Stonesoft Konserni

Rahoituslaskelma 1.1.-30.9.2003 1.1.-30.9.2002 2002
(1000 Euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos -12 906 -21 483 -25178
Oikaisut liiketulokseen 2004 3942 4777
Rahoitustuotot ja -kulut 575 415 480
Nettokayttopddoman muutos 254 3949 5331
Satunnaiset erét 36 -385 -1 426
Maksetut verot -320 -360 -741
Y hteensa -10 357 -13 922 -16 758
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -127 -299 -386
Tytaryhti 6osakkel den myynti 0 12023 11 962
Muiden osakkeiden myynti -3 34 34
Y hteensa -129 11758 11 609
Rahoituksen rahavirta

Pitk&aikai sten |ainojen muutos -2 -22 -24
Muut 31 -68 -69
Y hteensa 29 -90 -93
Rahavar ojen muutos -10 457 -2 254 -5242
Rahavarat tilikauden alussa 40418 45 659 45 659
Rahavarat tilikauden lopussa 29 961 43 405 40418



