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STONESOFT OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2004

YHTEENVETO

- Ensimmaisen vuosineljanneksen likkevaihto oli 5.0 miljoonaa euroa, -16% verrattuna
edellisvuoden vastaavaan neljannekseen.
- StoneGate-myynti 1. neljanneksella 1,2 miljoonaa euroa, -7% verrattuna
edellisvuoden vastaavaan neljannekseen.
- StoneBeat-myynti 1. neljanneksella 0,25 miljoonaa euroa, -59% verrattuna
edellisvuoden vastaavaan neljannekseen.
- Liiketappio ennen liikearvopoistoja (EBITA) oli -3.0
miljoonaa euroa. Edellisvuoden vastaavan neljanneksen tappio oli
-4,4 miljoonaa euroa.
- Tulos/osake -0,06 euroa, edellisvuoden vastaava -0,08 euroa.
- Likvidit varat katsauskauden lopussa 25,7 miljoonaa euroa.
- Huolimatta ensimmaisen vuosineljanneksen tuloksesta, yhtié uskoo etta StoneGaten
myynnin hyvien kehitysnakymien seka toiminnan tarkemman fokusoinnin ansiosta,
neljannesvuositason liiketulos ennen liikearvopoistoja (EBITA) jatkaa paranemista vuoden
2004 aikana.

LIIKEVAIHTO JA TULOS (suluissa edellisvuoden vastaavan neljanneksen luku)
Tammi-maaliskuu

Katsauskaudella konsernin liikevaihto oli 5,0 miljoonaa euroa (6,0 miljoonaa). Muutos
edellisvuoden vastaavaan neljannekseen verrattuna oli -1,0 miljoonaa euroa eli -16%.
Liiketoiminnan tappio (EBITA) oli ensimmaisella vuosineljanneksella -3,0 miljoonaa euroa
(-4,4 miljoonaa).

Liiketoiminnan maantieteellinen jakauma ensimmaisella vuosineljanneksella liikevaihdolla
mitattuna oli: Pohjois- ja Etela-Amerikka 19%, Eurooppa, Lahi-1ta ja Afrikka 74%, Aasian ja
Tyynenmeren alue 7%.

Rahoitus ja investoinnit

Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 40 miljoonaa euroa (55
miljoonaa). Omavaraisuusaste oli 89% (90%) ja nettovelat suhteessa omaan padomaan
(gearing) -0,80 (-0,83). Konsernin likvidit varat olivat katsauskauden lopussa 25,7
miljoonaa euroa (37,0 miljoonaa). Merkittavia investointeja kayttdomaisuuteen ei tehty.



MARKKINAT JA KILPAILUTILANNE

Palomuuri- ja VPN-markkinoiden koko vuonna 2003 oli noin 2,0 miljardia euroa ja kasvu
noin 13 %. Kasvun tarkein ajuri oli palomuuri- ja VPN-laitteiden myynti, joka kasvoi 16 %.
Sen sijaan ohjelmistopohjaisten ratkaisujen myynti laski 6 %. (Lahde: Infonetics)

StoneGaten myynnin kasvu vuonna 2003 oli 24%, eli kehitys oli keskimaaraista
markkinakasvua nopeampaa.

Palomuuri- ja VPN-markkinoiden kasvun arvioidaan jatkuvan yli 20 % vuosivauhtia
seuraavan neljan vuoden ajan. (Lahde: IDC)

IDS/IPS-markkinat kasvoivat 12 % vuonna 2003. Vuonna 2004 kasvun arvoidaan olevan
yli kaksinkertainen vuoteen 2003 verrattuna. (Lahde: Infonetics)

KATSAUSKAUDEN TARKEIMMAT TAPAHTUMAT

- Stonesoft julkisti tammikuussa kehittdvansa yhteistydssa IBM:n kanssa StoneGate
palomuuri- ja VPN-ratkaisun IBM eServer iSeries-palvelimiin. Kehitystyd on edennyt
aikataulun mukaisesti ja StoneGate for iSeries-tuote julkaistaan vuoden 2004 toisen
neljanneksen aikana.

- Varsinainen yhtiokokous 10.3.2004 valitsi yhtion hallituksen jaseniksi Alex Sozonoffin,
llkka Hiidenheimon, Pertti Ervin ja Jyrki Ritvalan. Hallitus valitsi
jarjestaytymiskokouksessaan 17.3.2004 puheenjohtajaksi Alex Sozonoffin.

- StoneGate palomuuri- ja VPN-laitteiden myynti kehittyi hyvin. Stonesoft on solminut
katsauskauden loppuun mennessa laitteistojen jalleenmyyjasopimuksia 23 tukkurin kanssa
(10 sopimusta vuoden 2003 lopussa).

- StoneGate IPS (Intrusion Detection and Analysis with Active Response) tuotteen
kehitystyo eteni katsauskaudella suunnitelmien mukaisesti. Lokakuussa 2003 aloitetut
testaukset asiakasymparistoissa laajenivat merkittavasti helmikuun aikana ja kysynta
tuotetta kohtaan on selvasti kasvanut. Valmis tuote on saatavilla vuoden 2004 toisella
vuosineljanneksella.

- Yhtidn organisaatiota tarkennettiin vastaamaan paremmin yhtion nykyisia
painopistealueita. Lisaresursseja kohdennettiin tukemaan IBM-alustoille tarkoitettujen
ratkaisuiden myyntia, sekd myyntia palvelutarjoajille ja avainasiakkaille.

TUOTEKEHITYKSEN KUSTANNUKSET

Yhtion panostukset tuotekehitykseen olivat ensimmaisella neljanneksella 1,3 miljoonaa
euroa (1,9 miljoonaa).

Stonesoftin tuotekehitysyksikot sijaitsevat Helsingissa, Turussa ja Sophia Antipoliksessa,
Ranskassa. Tuotekehityksessa tydskenteli katsauskauden lopussa 64 (97)
henkea.

Tutkimus- ja tuotekehitysmenot kirjataan konsernin laskentaperiaatteiden mukaisesti
kuluiksi niiden syntymishetkella.



VOIMASSA OLEVAT VALTUUTUKSET
Valtuutuksen ehdot ovat:

Yhtion osakepaaomaa voidaan korottaa yhdessa tai useammassa erassa siten, etta
uusmerkinnassa annettavat osakkeet ja/tai optio-oikeuksien perusteella tapahtuvassa
osakemerkinnassa annettavat osakkeet ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessa annettavat
osakkeet voivat kaikki yhteensa korottaa yhtion osakepaaomaa enintaan 229.000,00
eurolla siten, ettd mainituissa uusmerkinnoissa ja/tai optio-oikeuksien perusteella
tapahtuvissa osakemerkinnoissa ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessa tapahtuvissa
merkinndissa voidaan merkita yhteensa enintaan 11.450.000 kappaletta osakkeita, joiden
kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,02 euroa. Optio-oikeuksia voidaan antaa ainoastaan siten,
etta niiden perusteella annettavat osakkeet voivat korottaa yhtion osakepadomaa enintaan
30.000,00 eurolla. Optio-oikeuksia voidaan antaa ainoastaan yrityskauppoihin ja
sulautumisiin liittyen.

Yhtion hallitus on oikeutettu paattamaan siita, kenella on uusmerkinnassa oikeus merkita
uusia osakkeita, merkita optio-oikeuksia tai vaihtovelkakirjalainaa. Uudet osakkeet ja/tai
optio-oikeudet ja/tai vaihtovelkakirjalaina voidaan osakeyhtiélain (734/1978 muutoksineen)
4 luvun 6 §:n mukaisesti merkita apporttiomaisuutta vastaan tai muuten tietyin ehdoin.

Uusmerkinnassa annettavat uudet osakkeet ja/tai optio-oikeuksia annettaessa annettavat
optio-oikeudet ja/tai vaihtovelkakirjalainaa otettaessa annettavat vaihtovelkakirjat voidaan
tarjota merkittaviksi osakeyhtidlain (734/1978 muutoksineen) 4 luvun 2 §:n mukaisesta
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen, mikali poikkeamiseen on yhtion
kannalta painava taloudellinen syy, kuten yrityskauppojen toteuttaminen,
yhteistoimintajarjestelyjen mahdollistaminen tai rahoituksellisten vaihtoehtojen lisdaminen
tai osana yhtion johtoon ja/tai muuhun henkildkuntaan kuuluvien henkildiden
kannustusjarjestelmia.

Yhtion hallitus on oikeutettu paattdmaan uusmerkinnassa ja/tai optio-oikeuksien
perusteella tapahtuvassa osakemerkinnassa ja/tai velkakirjojen vaihdon yhteydessa
tapahtuvassa osakemerkinndssa annettavien uusien osakkeiden merkintdhinnan
maarittelyperusteista ja merkintdhinnasta, joka kuitenkaan ei saa alittaa osakkeen
kirjanpidollista vasta-arvoa.

Yhtién hallitus on osakeyhtidlain (734/1978) sallimissa rajoissa oikeutettu paattamaan
kaikista muista uusmerkintaan ja/tai optio-oikeuksien antamiseen ja/tai
vaihtovelkakirjalainan ottamiseen liittyvista seikoista ja ehdoista, kuten
vaihtovelkakirjalainalle mahdollisesti maksettavasta korosta.

Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin
enintaan yhden vuoden tasta yhtiokokouksen paatoksesta lukien.



KATSAUSKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISIA TAPAHTUMIA

- Konsernin johtoryhma toimii 1.4.2004 alkaen seuraavalla kokoonpanolla: Jorma Turunen
(toimitusjohtaja, markkinointi, liiketoiminnan kehittaminen, sijoittajasuhteet ja EMEA-alue),
llkka Hiidenheimo (tuotekehitys, asiakastuki ja laadunvalvonta), Veikko lkalainen (talous-
ja tietohallinto), Saara Laine (lakiasiat, henkiléstohallinto ja kumppaniohjelmat), Tobias
Christen (tuotehallinta), Juha Harkénen (Americas-alue) ja Jarmo Haara (APAC-alue).

- StoneGate palomuuri/VPN-laite sai huhtikuussa Checkmark-sertifioinnin (palomuuri:
tasot 1 ja 2 seka VPN). StoneGate on maailman ensimmainen palomuuri/VPN-laite, joka
on saanut kyseisen sertifioinnin kaikille kolmelle tasolle.

- StoneGate palomuuri- ja VPN-ratkaisu IBM eServer iSeries-palvelimiin valmistuu
aikataulun mukaan ja julkaistaan 3.5. 2004.

ARVIO TODENNAKOISESTA TULEVASTA KEHITYKSESTA

Stonesoft toimii kasvavilla markkinoilla. Palomuuri-, VPN- ja IPS-markkinoiden on
ennustettu kasvavan vuonna 2004 10-20%. StoneGate IPS-ratkaisun julkistamisen my6ta
StoneGate-tuoteperhe kattaa koko tdman markkinan.

Tietoturvan ostaminen palveluna on kasvava markkina (vuotuinen kasvuennuste 20-40%)
ja StoneGate-teknologia sopii erinomaisesti palveluntarjoaijille. Lisaksi yhtion ainutlaatuiset
ratkaisut IBM-palvelinalustoille tuovat uusia myyntimahdollisuuksia.

Huolimatta ensimmaisen vuosineljanneksen tuloksesta, yhtié uskoo etta StoneGaten
myynnin hyvien kehitysnakymien seka toiminnan tarkemman fokusoinnin ansiosta,
neljannesvuositason liiketulos ennen liikearvopoistoja (EBITA) jatkaa paranemista vuoden
2004 aikana.

Tilinpaatostiedotteen luvut ovat tilintarkastamattomia.

Lisatietoja antavat:

Toimitusjohtaja Jorma Turunen, Stonesoft Oyj,
puh. (09) 47 67 11

e-mail: jorma.turunen@stonesoft.com

Talousjohtaja Veikko Ikalainen, Stonesoft Oyj
Puh. (09) 47 67 11
e-mail: veikko.ikalainen@stonesoft.com

Stonesoft Oyj
Jorma Turunen
toimitusjohtaja



Tama tiedote ja osavuosikatsaukseen liittyva esitysmateriaali
ovat myds Stonesoftin kotisivuilla http://www.stonesoft.com.

Tiedotustilaisuus jarjestetaan 29.4.2004 klo 10:30, Stonesoftin paakonttorilla osoitteessa
Itdlahdenkatu 22A, 00210 Helsinki.

Yhtio julkistaa tammi-kesakuun tuloksen 23.7.2004.
Jakelu:

Helsingin Porssi
Keskeiset tiedotusvalineet



Stonesoft Konserni

Tuloslaskelma 1.1- 1.1- 11.-
31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003
(1000 Euroa)
Liikevaihto 5045 5975 23 197
Liiketoiminnan muut tuotot 175 184 840
Materiaalit ja palvelut 426 419 1780
Henkilostokulut 4 389 5859 20 147
Poistot 327 401 1507
Liiketoiminnan muut kulut 3 064 3 860 14 464
Liiketulos ennen liikearvopoistoja -2 986 -4 379 -13 861
Liikearvopoistot 301 301 1206
Liiketulos -3 288 -4 680 -15 067
Rahoitustuotot ja -kulut 184 192 817
Tulos ennen satunnaisia eria -3104 -4 488 -14 250
Satunnaiset tuotot 0 37 37
Satunnaiset kulut 0 1 1
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja -3 104 -4 452 -14 214
veroja
Valittomat verot 90 123 573
Tilikauden tulos -3194 -4 575 -14 787



Stonesoft Konserni
Tase (1000 Euroa)

31.3.2004 31.3.2003 31.12.2003

Vastaavaa

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet 929 1340 1038
Konserniliikearvo 1206 2412 1507
Aineelliset hyodykkeet 1109 1 958 1267
Sijoitukset 6 6 6
Pysyvit vastaavat yhteensa 3 250 5716 3818
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 56 100 91
Pitkaaikaiset saamiset 55 116 60
Lyhytaikaiset saamiset 11 080 11412 11 880
Rahoitusomaisuusarvopaperit 23 388 32 077 24 126
Rahat ja pankkisaamiset 2270 5 352 3315
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 36 849 49 057 39 472
Yhteensa 40 099 54 773 43 291
Vastattavaa

Oma paaoma 31978 45 270 35121
Pakolliset varaukset 187 0 159
Vieras paaoma

Lyhytaikainen vieras paddoma 7934 9 503 8 011
Vieras paaoma yhteensa 7934 9 503 8 011
Yhteensa 40 099 54 773 43 291




Stonesoft konserni

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut 11.- 11.- 2003
31.3.2004 31.3.2003
1000 Euroa
Liikevaihto yhteensa 5045 5975 23197
Liikevaihdon muutos % -16 % -39 % -23 %
Liiketulos ennen liikearvopoistoja (EBITA) -2 986 -4 379 -13 861
% liikevaihdosta -59 % -73 % -60 %
Liiketulos liikearvopoistojen jalkeen (EBIT) -3 288 -4 680 -15 067
% liikevaihdosta -65 % -78 % -65 %
Tulos ennen satunnaiseria, varauksia ja veroja -3 104 -4 488 -14 250
% liikevaihdosta -62 % -75 % -61 %
Tulos ennen varauksia ja veroja -3 104 -4 452 -14 214
% liikevaihdosta -62 % -75 % -61 %
Oman paaoman tuotto (ROE) %, vuotuinen -38 % -39 % -35 %
Sijoitetun pddoman tuotto (ROI) %, vuotuinen -37 % -37 % -33 %
Omavaraisuusaste % 89 % 90 % 90 %
Nettovelkaantumisaste (Net Gearing) -0,80 -0,83 -0,78
Taseen loppusumma 40 099 54 773 43 291
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen 60 84 197
% liikevaihdosta 1% 1% 1%
Tutkimus ja kehitysmenot 1255 1 896 6 541
% liikevaihdosta 25 % 32 % 28 %
Henkiloston keskimaarainen lukumaara 264 333 298
Henkiléston maara katsauskauden lopussa 266 324 264
Osakekohtaiset tunnusluvut
Tulos / osake (EPS), euro -0,06 -0,08 -0,26
Oma paaoma / osake, euro 0,56 0,79 0,61
Osinko / osake, euro 0,00 0,00 0,00
Osinko / tulos, % 0 % 0 % 0 %
Painotettu osakelukumaara 57 302732 57302732 57302732
(optioiden laimennusvaikutus huomioitu)
Kauden lopun osakelukumaara 57 302 732] 57302732 57 302732




Stonesoft Konserni

Kehitys vuosineljanneksittiin Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ Q1/
(Miljoonaa Euroa) 2004 2003 2003 2003 2003 2003
Tietoturvalisenssit ja - laitteet 1,5 2,6 1,4 1,7 1,9 7,6
Palvelut 3,5 3,8 3,4 3,8 3,9 14,9
Muut tuotteet 0,1 0,3 0,1 0,2 0,1 0,7
Liikevaihto 5,0 6,6 5,0 5,6 6,0 23,2
Liikevaihdon muutos -16 % 5% -29% -12% -39% -23%
edellisvuodesta%
Myyntikate 4.6 6,0 4.6 5,2 5,6 21,4
Myyntikate % 92 % 91 % 93 % 93 % 93 % 92 %
Operatiiviset kustannukset 7,6 7,9 7.9 9,6 9,9 35,3
Liiketulos ennen
likearvopoistoja (EBITA)
ja kertaluontoisia -3,0 -1,9 -3,1 -3,2 -3,8 -12,0
uudelleenjarjestelykuluja

% liikevaihdosta 59% -28% 64% -58% -63% -52%
Liiketulos ennen -3,0 -1,9 -3,3 -4.4 4.4 -13,9
liikearvopoistoja (EBITA)

% liikevaihdosta 59% -28% -66% -718% -73% -60%
Tulos ennen veroja -3,1 -1,9 -3,5 -4.4 45 -14,2

% liikevaihdosta 62% -29% -710% -718% -75% -61%
Henkiloston maara 266 264 268 312 324 264

katsauskauden lopussa



Stonesoft Konserni

Rahoituslaskelma 11.- 11.- 2003
31.3.2004 31.3.2003

(1000 Euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos -3 288 -4 680 -15 067

Oikaisut liiketulokseen 657 672 2 842

Rahoitustuotot ja -kulut 184 192 817

Nettokayttdpaaoman muutos 763 1018 -1 036

Satunnaiset erat 0 36 35

Maksetut verot -90 -124 -415

Yhteensa -1774 -2 886 -12 823

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin -60 -84 -197

hyddykkeisiin

Muiden osakkeiden muutos 0 -3 -3

Yhteensa -60 -87 -200

Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten lainojen muutos 0 -2 -2

Muut 52 -15 48

Yhteensa 52 -17 46

Rahavarojen muutos -1783 -2 989 -12 977

Rahavarat tilikauden alussa 27 441 40 418 40 418

Rahavarat tilikauden lopussa 25 658 37 428 27 441



