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STONESOFT OYJ:N OSAVUOSITIEDOTE TAMMI-MAALISKUU 2006

StoneGate -tuotteiden myynti kasvoi 12% vuoden ensimmaisella
neljanneksella.

YHTEENVETO

Tammikuu-maaliskuu (j&ljempé&nd ”katsauskausi”)

- Katsauskauden liikevaihto oli 5,5 miljoonaa euroa, 1% vahemman
verrattuna edellisvuoden vastaavaan kauteen.

- Konsernin liiketoiminnan ytimen muodostavan StoneGate™-
tuoteperheen, johon kuuluvat palomuuri-, VPN- sekd tunkeutumisenesto-
ja -havainnointituotteet, myynti oli 2,1 miljoonaa euroa, 12% enemman
verrattuna edellisvuoden vastaavaan kauteen.

- Liiketappio oli 1,3 miljoonaa euroca. Edellisvuoden vastaavan kauden
vertailukelpoinen tappio oli 1,3 miljoonaa euroa.

- Tulos/osake oli -0,02 euroa, edellisvuoden vastaavan kauden
tulos/osake oli -0,02 euroa.

- Osakekohtainen oma paaoma oli 0,26 euroa (0,36 euroa).

- Likvidit varat kauden lopussa olivat 16,5 miljoonaa euroa (21,6
miljoonaa euroa) .

- Konsernin kassavirta oli -1,6 miljoonaa euroa. Edellisvuoden
vastaavan kauden kassavirta oli -0,6 miljoonaa euroa.

"Stonesoftin paddtuotteen StoneGaten™ myynti kehittyi suotuisasti
edellisvuoden vastaavaan kauteen verrattuna USA:n myynnin laskusta
huolimatta. Saavuttaaksemme tavoitteemme USA:ssa olemme alkuvuoden
aikana palkanneet uuden Amerikan aluejohtajan, jonka tehtdvanad on
saada USA:n myynti uuteen nousuun”, konsernin toimitusjohtaja Ilkka
Hiidenheimo sanoo.

"USA:n myynnin lasku ja EMBE-toiminnan edellistd vuotta alempi
liikevaihto jattivat liikevaihdon ja tuloksen edellisen vuoden
tasolle. Olemme investoineet EMBE:n kilpailukykyyn ja strategian
mukaisiin toimintaedellytyksiin kehittaaksemme pitkajanteisesti
EMBE:n tulosta”, Hiidenheimo jatkaa.

"Valitsemamme asiakasladhtdiseen myyntimalliin ja pitkdjanteiseen
myyntitydhdn perustuva myyntistrategia tuottaa merkittavia
ladpimurtoja kuten katsauskaudella saavutetut kaupat Puolustusvoimien
ja RWTH Aachenin kanssa osoittavat. Partneriverkostomme on kehittynyt
mydonteisesti eri maissa ja jatkamme sekd tehostamme myyntitydta
partnereiden kanssa edelleen.”

"Pitkdjanteinen myyntid tukeva markkinointity® on vahitellen
tuottanut tulosta, joka nédkyy muun muassa alan kansainvalisen
lehdistdn mydéntamdnd tunnustuksena. StoneGaten™ tunnettuus on
markkinoilla lisdantynyt”, Hiidenheimo toteaa.

LIIKEVAIHTO JA TULOS
Tammikuu-maaliskuu 2006

Konsernin liikevaihto oli katsauskaudella 5,5 miljoonaa euroa (5,6
miljoonaa euroa). Muutos edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan

verrattuna oli -0,1 miljoonaa euroca eli -1 %. Liiketappio oli
katsauskaudella 1,3 miljoonaa euroca (-1,3 miljoonaa euroa) .

Maantieteellisten alueiden liikevaihto jakaantui seuraavasti: EMEA
(Eurooppa, Lahi-Ita ja Afrikka) 79% (71 %), RAmericas (Pohjois- ja
Eteld-Amerikka) 13% (22%) ja APAC (RAasian ja Tyynenmeren alue) 8%
(7%) .



Konsernin toiminnallinen tulos oli samaa tasoa kuin vastaavana aikana
edellisend vuonna. Katsauskauden tappio verojen jalkeen oli 1,2
miljoonaa euroa. Edellisvuonna vastaavan kauden tappio oli 1,3
miljoonaa euroa.

Rahoitus ja investoinnit

Konsernin taseen loppusumma raportointikauden lopussa oli 24,7
miljoonaa euroa (29,7 miljoonaa euroa). Omavaraisuusaste oli 77%

(83%) ja nettovelat suhteessa omaan pddomaan (gearing) -1,08 (-1,02).
Konsernin likvidit varat olivat raportointikauden lopussa 16,5
miljoonaa euroa (21,6 miljoonaa euroa). Investoinnit aineellisiin ja

aineettomiin hyédykkeisiin olivat 0,12 miljoonaa euroa (0,06
miljoonaa euroa) .

LITKETOIMINNAN KEHITYS
Markkinoiden kehitys

Tietoturvamarkkinoiden ennustetaan kasvavan tasaisesti. Palomuuri/VPN
ja tunkeutumisen havainnointi- ja estojadrjestelmien markkinoiden
arvioidaan kasvavan noin 10% vuonna 2006. (Lahde: Infonetics)

Raportointikauden tapahtumia

- Puolustusvoimat valitsi Stonesoftin palomuurit
jarjestelmédnhallintaverkkoonsa.

- Stonesoft Oyj:n StoneGate SG-4000 palomuuri ja VPN valittiin
arvostetun amerikkalaisen Information Security -lehden
"Kuukauden Hot Pick” -tuotteeksi helmikuussa 2006.

- Aachenin tekninen yliopisto valitsi Stonesoftin
tietoturvatuotteet turvaamaan tietoverkkoaan.

- SC Magazine nimesi Stonesoftin tuotteet ehdolle Euroopan
parhaaksi yrityssovellukseksi ja yritystason palomuuriksi.

-  Englantiin ja Irlantiin nimitettiin uusi maajohtaja.

- USA:han palkattiin uusi Amerikan aluejohtaja.

- Stonesoft esitteli ensimmdisen IBM:n mainframekoneisiin sopivan
palomuuri/VPN -ratkaisun, jossa on mukana kuormantasaus.

- Yhtid esitteli patentin saaneen innovaation
tietoliikenneverkossa tapahtuvaan datapakettien seulomiseen.

- Stonesoftin yhtidkokous valitsi uuden hallituksen, hallituksen
puheenjohtajaksi valittiin Pertti Ervi.

- Stonesoft Oyj sail syytteen tiedottamisrikosepdilystéd, joka
liittyy pdrssiyhtidn jatkuvaan tiedonantovelvollisuuteen ja
koskee helmikuussa 2001 annetun tulosvaroituksen vaitettya
viivastymistd. Stonesoft kiistdd syytteet ja vaatimukset
kaikilta osin.

SELVITYS TUTKIMUS- JA KEHITYSTOIMINNAN LAAJUUDESTA

Yhtidén panostukset tuotekehitykseen olivat raportointikauden aikana
1,26 miljoonaa euroa (1,14 miljoonaa euroa) .

Tuotekehityksesséd tydskenteli raportointikauden lopussa 66 (62)
henkea.

OSAKEPAAOMAN KEHITYS JA OPTIO-OHJELMAT

Optio-ohjelmat

Raportointikauden aikana ei yhtidn avainhenkildille suunnattujen
optio-ohjelmien perusteella tehty merkintdja.



Raportointikauden padttyessa Stonesoftin kaupparekisteriin merkitty
osakepddoma oli 1 146 054,64 euroa. Osakkeiden lukumddrd oli 57 302
732 kappaletta ja osakkeiden kirjanpidollinen vasta-arvo oli 0,02
euroa. Osakepddomassa ei tapahtunut muutoksia.

Yhtidén voimassaolevat optio-ohjelmat ja niiden merkintahinnat
raportointikauden paattyessa olivat

- Optio-ohjelma 2000-2006, merkintdhinta 14,16 euroa

- Optio-ohjelma 2001-2006, merkintdhinta 2,43 euroa

- Optio-ohjelma 2004-2010, merkintdhinta 0,56 euroa

HENKILOSTO

Stonesoftin henkildéstdn maara oli raportointikauden lopussa 248
(236) .

OLENNAISET TAPAHTUMAT RAPORTOINTIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEEN

- Stonesoft julkisti uudet StoneGate Security Platform -
ratkaisut, jotka mahdollistavat turvatut, jatkuvat ja joustavat
yvhteydet tietoverkossa tarjottaviin palveluihin ja estavat
tietoturvahydkkdysten aiheuttamat wvahingot.

- StoneGate Firewall voitti Englannissa kaksi palkintoa
arvostetussa Secure Computing -lehden kilpailussa. StoneGaten
Firewall oli paras Best Network Security Solution -sarjassa ja
lisdksi se valittiin parhaaksi yrityskayttddn tarkoitetuksi
palomuuriksi.

ARVIO TODENNAKOISESTA TULEVASTA KEHITYKSESTA

Infoneticsin ennusteen mukaan palomuuri/VPN ja tunkeutumisen
havainto- ja estojarjestelmien markkinoiden arvioidaan kasvavan noin
10% vuonna 2006.

Stonesoft jatkaa maaratietoista ja pitkdjanteistad tydtd liikevaihdon
kasvattamiseksi ja tuloksen parantamiseksi. Vuosien 2004 ja 2005
aikana tehdyt rakenteelliset muutokset, yritysjarjestelyt,
myyntiresurssien vahvistaminen, uudet tuotteet ja strategiset
kumppanuudet luovat perustan kestadvalle positiiviselle kehitykselle.
Ndiden muutosten avulla yhtidén liikevaihto, tulos ja markkina-asema
pyritaan pitkalla tahtaimelld nostamaan yhtidén tuotetarjonnan
kilpailukykya vastaavalle tasolle.

Vuoden 2006 paatavoitteena on jo tehtyjen investointien kautta
tapahtuva markkinakasvua nopeampi StoneGate™ tuotteiden myynnin
kasvu, jonka avulla aikaa mydten saavutetaan myynnin ja kulujen oikea
tasapaino. Vuoden aikana keskitytdan voimallisesti wvalituille
avainmarkkinoille, rakennetaan myyntimallin osana valikoitua
partneriverkostoa ja terdvditetddn yhtidn viestid kohderyhmiin.

Yhtid odottaa vuositasolla StoneGate™-tuotteiden myynnin kaswvun

jatkuvan edelleen markkinakasvua nopeammin, joskin kehitys
vksittdisten neljadnnesten osalta saattaa vaihdella.

Stonesoft konserni

Tuloslaskelma 1.1-31.3.2006 1.1-31.3.2005 1.1-31.12.2005
(1000 Euroa)

Liikevaihto 5 508 5 573 22 237

Liiketoiminnan muut tuotot 190 92 585



Aineet ja tarvikkeiden kayttd
Tydsuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut

Poistot

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketulos
Rahoitustuotot ja -kulut
Tulos ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden tulos

Laimentamaton osakekohtainen
tulos (EUR)

Laimennusvaikutuksella
oikaistu osakekohtainen
tulos (EUR)

Stonesoft konserni
Tase (1000 Euroa) 31

VARAT
Pitkdaikaiset wvarat

Aineelliset k&yttdomaisuus-
hyédykkeet

Liikearvo

Aineettomat hyodykkeet

Muut rahoitusvarat

Saamiset

Laskennalliset verosaamiset
Yhteensa

Lyhytaikaiset wvarat

Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja
muut saamiset
Ennakkomaksut
Sijoitukset
Rahavarat
Yhteensa

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille
kuuluva oma padoma
Osakepaaoma
Ylikurssirahasto
Muuntoerot

Kertyneet voittovarat
Yhteensa

Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat
Varaukset
Korolliset velat
Muut velat

-488
-4 062
-154
-2 278
-1 284
95

-1 189
-52

-1 241

-0.02

-0.02

.3.2006

832
1 507
199

20

2 564

448

4 987
191
15 610
891
22 127

24 691

1 146
76 848
-853
-62 202
14 939

116
135
952

-369
-4 131
-313
-2 133
-1 280
87

-1 193
-122

-1 315

-0.02

-0.02

31.3.2005

1 145
1 507
348
35

3 045

263

4 836

20 808
773
26 680

29 725

1 146
76 825
-865
-56 327
20 779

86

258
770

31

-1 937
-16 620
-1 113
-9 410
-6 258

539
-5 719

-288

-6 008

-0.10

-0.10

.12.2005

840
1 507
228

18

2 599

519

4 697
106
17 378
729
23 428

26 027

1 146
76 845
-849
-60 961
16 181

124
152
789



Yhteensa

Lyhytaikaiset wvelat
Ostovelat ja muut velat
Verovelat
Varaukset

1 203

8 242
102
38

Lyhytaikaiset korolliset velat 169

Yhteensa
Velat yhteensa

Oma padoma ja velat yhteensa

Stonesoft konserni

Oman paaoman muutoslaskelma

(1000 Euroa) Osake-
paaoma

Oma paaoma 01.01.2005 1 146
Muuntoerot

Suoraan omaan paaomaan
kirjatut nettotuotot
Tilikauden tulos

Kaudella kirjatut tuotot

ja kulut yhteensa
Osakeoptioiden kayttd

Oma paaoma 31.3.2005 1 146

Osake-
paaoma

Oma paaoma 01.01.2006 1 146
Muuntoerot

Suoraan omaan paaomaan
kirjatut nettotuotot
Tilikauden tulos

Kaudella kirjatut tuotot

ja kulut yhteensa
Osakeoptioiden kayttd

Oma paaoma 31.3.2006 1 146

Stonesoft konserni
Rahoituslaskelma 1.1.-31
(1000 Euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

8 550

9 753

24 691

1 114

7 558
44

23
207

7 832

8 946

29 725

1 065

8 504
38
184

8 780
9 846

26 027

Ylikurssi- Muunto- Kertyneet Yhteensa

rahasto erot voitto-
varat
76 821 -892 -55 012 22 063
27 27
27 27
-1 315 -1 315
27 -1 315 -1 288
4 4
76 825 -865 -56 327 20 779

Ylikurssi- Muunto- Kertyneet Yhteensa

rahasto erot voitto-
varat
76 845 -849 -60 961 16 181
-5 -5
-5 -5
-1 241 -1 241
-5 -1 241 -1 246
3 3
76 848 -853 -62 202 14 939

.3.2006 1.1.-31.3.2005

Liiketulos -1 284
Oikaisut 198
Kayttodpadaoman muutos -400
Maksetut wverot -52
Liiketoiminnan nettorahavirta -1 539
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin
hyoddykkeisiin -52
Investoniint aineettomiin
hyodykkeisiin -10
Investoinnit tytaryhtid-
osakkeisiin 0
Investoinnit muihin osakkeisiin 0
Investontien nettorahavirta -63

Rahoituksen rahavirta

Rahoitusleasing velkojen maksut -54

Rahoituksen nettorahavirta

-1 280
344
400
-95

-632

-45

-51

-56

1.1.-31.12.2005

-6 258
1 810
1 180

-290

-3 558

-185

-22

48

-154

-230



Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa

Muuntoerot

18 107
-5

Sijoitusten kayvan arvon

muutosten vaikutus

Rahavarat tilikauden lopussa

Stonesoft konserni
Segmenttikohtaiset
tiedot

(1000 Euroa)

Liikevaihto

EMEA

AMER

APAC

Liikevaihto yhteenséa

Liiketulos

EMEA

AMER

APAC

Liiketulos yhteensa

Stonesoft konserni
Vastuut ja wvakuudet
(1000 Euroa)

54

16 501

1.1.-31.3.2006 1

4 366
716
426

5 508

-795
-378
-111
-1 284

1.1.-31.3.2006 1.

Taseeseen sisaltymattdmat
Ei purettavissa olevat muut

vuokrasopimukset
Annetut vakuudet

Stonesoft konserni

Kehitys vuosineljanneksittéin

(Miljoonaa Euroa)

Tietoturvalisenssit ja

-laitteet

Palvelut

Muut tuotteet
Liikevaihto Networks

Muutos edellisvuodesta%

Liikevaihto EMBE

Muutos edellisvuodesta$

Liikevaihto yhteensa

Muutos edellisvuodesta$%

Myyntikate
Myyntikate %

Operatiiviset kustannukset

Liiketulos (EBITA)
% liikevaihdosta
Tulos ennen veroja

[}

% liikevaihdosta

Stonesoft konserni

7 230
131

Taloudellista kehitysta

kuvaavat tunnusluvut
(1000 Euroa)

Liikevaihto yhteensa

Liikevaihdon muutos

Liiketulos

)

% liikevaihdosta

1.1.-31.3.2006 1.

5 508

% -1
-1 284

-23

22 187
27

106

21 581

.1.-31.3.2005

3 965
1 220

388
5 573

=777
-443
-60
-1 280

1.-31.3.2005

7347
146

22 187
44

-183

18 107

.-31.12.2005

072
4 325
1 839
237

605
-2 115

-538
-6 258

.-31.12.2005

7 305
131

Q4 / Q3 / Q2 / Q1 /

2005 2005
2.5 1.7
1.9 1.9

-0.1 0.0
4.4 3.6

-1 -7
1.4 1.1
-25 -24
5.8 4.7

-9 -11
5.2 4.4

90 93
7.3 6.0

-2.0 ~-1.5
-34 -33

-1.8 -1.4
-31 -30

2005
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2005 2005
1.9 8.7
1.9 7.6
0.1 0.2
3.9 16.5

18 6
1.7 5.8
-5 -16
5.6 22.2
10 -1
5.2 20.3
93 91
6.5 27.0

-1.3 -6.3
-23 -28

-1.2 -5.7
-21 -26

1.-31.3.2005 1.1.-31.12.2005

5 573
10
-1 280
-23

22 237
-1
-6 258
-28



Tulos ennen veroja -1 189 -1 193 -5 719

% liikevaihdosta -22 -21 -26
Oman padoman tuotto (ROE) %,
vuotuinen -32 -25 -31
Sijoitetun paaoman
tuotto (ROI) %, vuotuinen -30 -21 -29
Omavaraisuusaste % 77 83 77
Nettovelkaantumisaste
(Net Gearing) -1.08 -1.02 -1.10
Taseen loppusumma 24 691 29 725 26 027
Bruttoinvestoinnit aineellisiin
ja aineettomiin hyé&édykkeisiin 117 62 437
% liikevaihdosta 2 1 2
Tutkimus ja kehitysmenot 1 262 1 142 4 612
% liikevaihdosta 23 20 21
Henkildéstdn keskimdarainen
lukumaara 245 238 247
Henkildéstd tilikauden lopussa 248 236 252

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos (EPS) -0.02 -0.02 -0.10
Osakekohtainen oma padoma 0.26 0.36 0.28
Osingot 0.00 0.00 0.00
Osakekohtainen osinko, euro 0.00 0.00 0.00
Osinko tuloksesta % 0 0 0

TULEVAISUUTTA ARVIOIVAT LAUSUNNOT

Tahan katsaukseen sisdltyy mm. Stonesoftin taloudellista asemaa ja
toiminnan tulosta koskevia lausumia, jotka ovat luonteeltaan
tulevaisuuteen liittyvid. Ta&llaiset lausumat eivat ole historiallisia
tosiseikkoja, vaan edustavat Stonesoftin odotuksia tulevasta
kehityksesta. Yhtidn kasityksen mukaan nadissd lausumissa esitetyt
odotukset pohjautuvat perusteltuihin oletuksiin. N&ihin lausumiin
sisaltyy kuitenkin riskeja ja epavarmuustekijdita, jotka saattavat
aiheuttaa todellisten tulosten huomattavankin poikkeamisen naista
esitetyistd lausumista. T&llaisia tekijditd voivat olla mm. (1)
muutokset Stonesoftin markkina-asemassa tai palomuuri/VPN:n ja
tunkeutumisen havainto- ja estojarjestelmien markkinoilla yleensa; (2)
kilpailun wvaikutus; (3) yhtidén yhteistyOkumppaneiden, toimittajien ja
asiakkaiden menestys, taloudellinen tilanne ja suorituskyky; (4)
kykymme hankkia keskeytyksetta ja kohtuuhintaan laadukkaita
komponentteja; (5) kykymme rekrytoida ja pitédd yhtidn palveluksessa
ammattitaitoisia tydntekijdita sekd kehittdd heidan osaamistaan; (6)
valuuttakurssien vaihtelut mukaan lukien erityisesti wvaihtelut
raportointivaluuttamme euron sekd& Yhdysvaltojen dollarin valilla; (7)
muut tuotteiden myyntiin, taloudelliseen tilanteeseen,
liiketoimintaan, kilpailuun tai lainsdadantddn liittyvat tekijat,
jotka vaikuttavat joko Stonesoftin liiketoimintaan tai toimialaan
yleisesti seka (8) kykymme hallita tavoitteidemme saavuttamiseen
vaikuttavia tekijodita ja antaa tarkkoja ennusteita.

Tilinpaatdstiedotteen luvut ovat tilintarkastamattomia.

Lisatietoja antavat:

Toimitusjohtaja Ilkka Hiidenheimo, Stonesoft Oyj,
puh. (09) 476 711

e-mail: ilkka.hiidenheimo@stonesoft.com

Talousjohtaja Mikael Nyberg, Stonesoft 0Oyj

Puh. (09) 476 711
e-mail: mikael.nyberg@stonesoft.com

Stonesoft Oyj



Ilkka Hiidenheimo
toimitusjohtaja

Tama tiedote ja osavuosikatsaukseen liittyva esitysmateriaali
ovat myds Stonesoftin kotisivuilla http://www.stonesoft.com.
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